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1. Introduccién

Luego de la salida de la convertibilidad en 2002 y una vez superada la crisis
producto de la devaluacién del tipo de cambio, la economia argentina entré en
una etapa de fuerte crecimiento econémico desde 2003 a 2013, sin precedentes
en la historia de Argentina. Dicho crecimiento presenta ademds varias parti-
cularidades que han sido objeto de una prolifica discusién (Porta y Fernindez
Bugna, 2008; Piva, 2006; Grana y Kennedy, 2008). Entre ellas se destacan:
el crecimiento de la actividad manufacturera, con fuertes incrementos en la
productividad laboral y la generacién de puestos de trabajo asalariado, que ha
impactado de un modo significativo en caida de la desocupacién. Ello implico,
segin afirman numerosos trabajos académicos, un cambio estructural en la
economia, en el que se vieron beneficiados tanto los sectores subalternos como
los pequenos y medianos empresarios, los vinculados al trabajo, y sobre todo,
la industria y la construccién.

Sin embargo, mds alld de las hipdtesis optimistas acerca de un cambio estructural
de las procesos econdémicos en la Argentina, se han sostenido ciertas caracteristicas
salientes de la década neoliberal, consoliddndose entre los sectores predominantes
tanto aquellos vinculados a la produccién exportadora (especificamente basados
en actividades recurso-natural intensivas) como el sector automotriz y el sector
financiero. Sectores donde contintian encontrindose los agentes predominantes
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de la economia (en términos de las actividades a las que se dedican, a su peso en el
sistema econémico y a su relacidon con el resto de los actores econdmicos).
Teniendo en cuenta estos elementos, el objetivo del presente trabajo es
analizar el comportamiento de los agentes predominantes de la economia y
la evolucién de los procesos de extranjerizacién econémica, observando las
continuidades y rupturas en relacién con la década de 1990, en el marco del
proceso econémico iniciado en 2003, que contiene a estos agentes. En este
sentido, interesa establecer la contribucién de estas firmas en torno a una serie
de indicadores, como facturacién, relacién con el pBI, participacién en las
exportaciones y en qué medida este conjunto de indicadores ha tomado una
senda diferente a la seguida durante la convertibilidad. Para ello partimos de los
siguientes interrogantes: ;Qué cambios se produjeron en la economia argenti-
na a partir de 2002? ;Cémo afectaron esos cambios en la composicién de los
agentes predominantes de la economia? ;Qué transformaciones y continuidades
se observan entre estos agentes? Para avanzar en la realizacion de este articulo
utilizamos fuentes de informacién secundaria como la de grandes empresas del
INDEC, rankings de empresas de revistas especializadas y balances de empresas.
Denominamos “agentes predominantes” a las 1.000 empresas de mayor
facturacién en Argentina. El predominio de estos agentes los convierte en actores
centrales con capacidad de influir en el desenvolvimiento de la politica econdmica.
En este sentido, la lectura comparativa de los anos 2000 y 2011 permite establecer
en qué medida se han producido transformaciones relevantes, considerando que
la presencia entre las 1.000 empresas de mayor facturacién convierte al conjunto
de estas firmas en agentes con capacidad de ejercer influencia en los sectores de
intervencion y sobre los lineamientos de politica econémica.! Ademds, el andlisis
comparativo entre los periodos de referencia permite observar si se avanzé en la
conformacién de un nuevo patrén de crecimiento o bien ese nuevo patrén integra
ciertas légicas del las politicas neoliberales. Por otra parte, el trabajo que llevamos
adelante con las 1.000 empresas de mayor facturacion integra sectores que otros
andlisis sobre grandes firmas dejan afuera (INDEC y cTA), como por ejemplo las
empresas vinculadas al sector financiero.? La incorporacién del conjunto de sec-

! Se han elegido estos anos en virtud de ser el afio 2000 el Gltimo afio en que tuvo plena vigencia
la convertibilidad, tomando en consideracién que el afo siguiente la crisis, y con ello el cepo
bancario, llevaron a un fuerte deterioro del proceso iniciado en 1991. En tanto, el 2011 es el
ultimo afo que se tienen datos del ranking.

% Precisamente, en el estudio sobre Grandes Empresas, el INDEC no toma las vinculadas al
sistema financiero, como los bancos. Tampoco toman este sector los trabajos realizados en el
Centro de Estudios de la cTa.
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tores estudiados permite complejizar los elementos vinculados a los principales
agentes econémicos, dindole un mayor nivel de profundidad al andlisis.

La construccién de los datos sobre los agentes predominantes se realizé a
partir de los rankings de empresas que realizaron las revistas Mercado y Prensa
Econémica entre los anos 2000 y 2011. Estos, a su vez, fueron complementados
con los balances y otras fuentes que brindan informacién sobre empresas. La
base de datos tiene informacién sobre facturacién, sector de actividad, exporta-
ciones en millones de d6lares y pais de origen de capital. Las firmas se dividieron
entre ET (Empresas Transnacionales) y Nacionales. Se consideraron como ET
a las firmas cuyas casas matrices no se encuentran en Argentina o cuyo capital
accionario mayoritario pertenece a una firma extranjera.

En la primera parte de este articulo se presentan los lineamientos generales
que definen al capitalismo y su etapa actual de acumulacidn, tanto en su escala
global como local. Luego, se da cuenta de las caracteristicas asumidas por el
proceso econémico iniciado en 2003 y su comparacién con la convertibilidad.
En el tercer apartado se presentan los datos referidos a los agentes predominantes
de la economia argentina referidos a los anos 2000 y 2011, para posteriormente
establecer las conclusiones.

2. Estructura econémica y légica de acumulacién, global y local

La organizacién social vigente se basa en la competencia de los capitales pro-
ductores de mercancias, tanto a nivel local como a nivel global, a pesar de las
distintas barreras o regulaciones existentes o de los distintos niveles de tranzabi-
lidad. Nunca antes las relaciones de produccién se encontraron tan plenamente
mercantilizadas como ahora en el modo de produccidn capitalista. En la com-
petencia entre capitales se disputa la masa de plusvalia generada en el seno de
la produccién. Cada productor independiente, mediante la contratacién de la
fuerza de trabajo, produce una masa de valor que dependerd de su propia capa-
cidad productiva. Esa masa serd puesta en competencia mercantil con el resto de
los productores y aquellos que hayan operado en mejores condiciones logrardn
apropiarse de mayores porciones de plusvalia y desplazardn a los productores
marginales. Asi funcionaba el modo de produccién descrito por Marx (2002)
en el siglo x1x,* y asi sigue funcionando hoy en dia. Siguiendo este desarrollo,
los capitales individuales se encuentran incentivados a mejorar sus condiciones

3 Marx, C. El Capital, Siglo XXI, México.
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de produccién para participar de mejor manera en la competencia, por lo tanto,
ensayardn las innovaciones necesarias para mejorar su productividad individual,
y asi conquistar mayores porciones del mercado mediante el abaratamiento
de las mercancias (o la introduccién de una mercancia novedosa). Esta mejor
posicién relativa se cristalizard en una mayor tasa de ganancia para el capital
individual, situacién que estimulard (u obligard) todavia mds a los competidores
a equiparar o superar la técnica, pero ademds operard atrayendo capitales de
otras ramas donde el diferencial de tasas asi lo permita. El movimiento general
del sistema es, entonces, la tendencia a la igualacién de las distintas tasas de
ganancia por medio de la competencia, aunque con momentos claramente
identificables donde algunos sectores la lideran.

En sintesis, la dindmica del modo de produccién capitalista se basa en
la competencia entre capitales por la plusvalia producida. En esta dindmica,
quienes mejores innovaciones realicen acumulardn mayores masas de plusvalor
y esto les permitird aumentar la escala productiva (concentracién de capital).
Este proceso desembocard en la coexistencia de grandes capitales, mientras que
aquellos que no logren incorporarse a esta dindmica, siempre que no caigan en
la quiebra, se constituirdn como capitales menores. Ambos, chicos y grandes,
son responsables de la totalidad de la produccién social; sin embargo, dependera
de la manera en que logren insertarse en la esfera de la produccion global para
lograr apropiarse de mayores masas de plusvalor. Es evidente que la escala de
produccién juega un papel muy relevante en la disputa por el plusvalor generado.

Si bien antiguamente era bastante sencillo identificar al capital con la na-
cién de origen, en la actualidad el proceso de valorizacién y competencia entre
capitales se ha mundializado a tal punto que ha superado las barreras nacionales
y las cadenas de valorizacién ya no responden a espacios nacionales especificos,
se han transnacionalizado. En Argentina en particular, mucho se ha dicho sobre
la presencia de capitales concentrados, monopélicos, extranjerizados, etc., a lo
largo de la historia. No solo se ha dado cuenta de su existencia, sino que tam-
bién en algunos casos se les ha atribuido un comportamiento asimilable a una
l6gica extraeconémica (Dorfman, 1970; Schvarzer, 1998; Basualdo, 2001). Si
bien resulta relevante considerarlos para comprender cabalmente el proceso de
acumulacién que se da a nivel nacional, también resulta indispensable considerar
la limitaciones que presenta las dimensiones del mercado local y la capacidad
que tienen estos capitales para superar esas limitaciones y operar a nivel global.
Asi, la supervivencia de los capitales que operan en este espacio nacional en
el marco de la competencia internacional se explica por distintas formas de
transferencias que intentan disminuir la ineficiencia de la escala productiva
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local. Estas transferencias toman distintas formas entre las que se destacan, por
un lado, transferencias de tipo impositivas (exenciones, subsidios, devolucién
de 1vA, devaluaciones, etc.), y por el otro, disminucién del costo laboral (caida
del salario real, informalidad y precariedad, flexibilidad, etc.). Es en el marco
de esta dindmica que debemos analizar lo especifico de la situacion local.

3. ;Dénde estamos hoy? El capitalismo argentino
en el nuevo siglo

Argentina hoy, como espacio de valorizacién nacional, se encuentra transitan-
do una etapa que la literatura ha llamado posconvertibilidad. Nos referimos al
periodo iniciado luego de la crisis* que atravesé la economfa argentina durante
los anos 2001-2002. Pasado aquel episodio, gran parte de los indicadores eco-
némicos revirtieron las tendencias manifestadas durante la crisis y comenzé
a generarse un clima de recuperacidn social y laboral que entusiasmé a gran
parte de los actores locales.

Asi, a partir de 2008 comenzé a instalarse en la literatura econémica el
debate sobre la presencia o no de un cambio estructural en la economia argentina
que enriquecié la mirada de conjunto sobre los distintos sectores productivos.
Este andlisis no solo se abordé desde la perspectiva del crecimiento econémico,
sino que también se consideraron en gran medida las condiciones generales de
empleo y la situacién social general. En el marco de ese debate se explicitaron
diversas posiciones en relacién a las rupturas y continuidades entre el modelo en
curso y su predecesor inmediato, la convertibilidad. El gran punto de contacto
en los diversos estudios se refiere a la creciente importancia a partir de la deva-
luacién de 2002 del sector productor de bienes en general y de manufacturas
en particular, en clara discrepancia con lo sucedido en la etapa previa a la crisis.

Los distintos andlisis enfatizan dimensiones que van desde la disparidad
de las tasas de crecimiento al interior del sector manufacturero, los distintos
niveles de productividad y rentabilidad de las empresas o la evolucién del
saldo comercial (Tavosnaska y Herrera, 2010; Lavopa y Muller, 2009; Peirano
et al., 2010; CENDA, 2010). En algunos trabajos, la necesidad de una mirada
sistémica para diagnosticar una situacién de cambio estructural en la Argenti-
na de la posconvertibilidad aparece en clave de competitividad generada por

# Para una caracterizacién profunda de la crisis véase Bonnet (2002), Beccaria (2007), Inigo
Carrera y Cotarelo (2003).
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encadenamientos endégenos que permitan disminuir la dependencia con el
exterior (Ferndndez Bugna y Porta, 2008; Lavopa y Muller, 2009). Asimismo,
se destaca que el crecimiento experimentado por la industria manufacturera a
partir de 2002 tiene como particularidad que afectd a gran parte de las diversas
ramas de la industria, tanto a aquellas que dinamizaron el crecimiento en los
90 como las que se habian rezagado (Roitter ez al., 2013).

Como sintesis del mencionado debate, podemos identificar que mientras por
un lado un grupo de estudios rechaza la posibilidad de que la economia argentina
se encontrara transitando un escenario de cambio estructural a pesar de la inci-
piente reindustrializacién, dado que la configuracién sectorial no presenta mayores
diferencias con la convertibilidad (Azpiazu y Schorr, 2010; Ferndndez Bugna y
Porta, 2008), por el otro existen algunas posiciones que rescatan algunas modifi-
caciones significativas en la dindmica de sectores mds complejos, pero que no han
logrado atin un cambio radical en el patrén de insercion externa de la economia
argentina (Basualdo ez 4/., 2010; Tavosnaska y Herrera, 2010; Santarcdngelo
et al., 2011; Lavopa y Muller, 2009; Peirano ez al., 2010; Roitter ez al., 2013).
En esta misma linea, desde el Centro de Estudios para el Desarrollo Argentino
(CENDA, 2010) destacan, mds alld de las implicancias estrictamente econdmicas,
el fuerte giro en términos de impacto social que ha tenido la etapa actual, dando
cuenta de modificaciones significativas en los volimenes de pobreza, indigencia,
puestos de trabajo y niveles salariales. Dentro de este segundo grupo de estudios
se suele destacar la cuestién del horizonte temporal como limitante para analizar
la presencia de cambio estructural, atendiendo que en ninguno de los casos se
alcanza a realizar el andlisis con al menos diez afios de evolucién de la etapa.

Ademds de la cuestién temporal, para enriquecer este debate sobre el
eventual cambio de la estructura econdmica argentina serfa deseable contem-
plar las dimensiones desarrolladas antes, referidas a la logica de acumulacién
y la dindmica de competencia que generan capitales de diversos tamafos, que
pugnan por la masa de valor producido, pero fundamentalmente considerando
la escala productiva y analizando la persistencia o no de las politicas necesarias
para el sostenimiento de dicha estructura.

Como dijimos anteriormente, el periodo que se inicia en el ano 2003 se
caracteriza por una expansion del aparato productivo argentino, saldos positivos
en la balanza comercial, un crecimiento en los niveles de actividad y empleo, y
un correlato en los niveles salariales. Estos elementos marcan una significativa
diferencia con lo que sucedié en la década anterior, los afios de la convertibili-
dad (1 a1 entre el peso y el ddlar). Ante este escenario de bonanza econémica,
corresponde profundizar en el andlisis de las variables generales a los efectos de
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determinar si efectivamente repercute sobre la calidad de vida de la poblacién.
A continuacién analizaremos el comportamiento agregado de la economia
argentina de los dltimos once anos (2003-2013), intentando identificar las
caracteristicas que persisten y las que se modificaron con relacién a los anos
de la convertibilidad (1993-2000), haciendo eje en las condiciones generales
de Empleo y Produccién, para luego pasar a analizar el comportamiento de
los capitales mds grandes que operan en la Argentina. Ambos periodos se en-
cuentran mediados por la crisis de 2001-2002, que no serd incluida en andlisis
a los fines de identificar el promedio general de las variables.

3.1. Condiciones generales de la posconvertibilidad

En términos productivos, efectivamente el ano 2003 marcé un punto
de inflexién. Dicho comportamiento revirtié la tendencia decreciente de los
tltimos cuatro afios (1999-2002) y alcanzé, hacia el afo 2005, niveles de pro-
duccién agregados superiores a los méximos de la década anterior. Mientras
que el crecimiento acumulado para la etapa convertible se encontré levemente
por debajo del 17%, entre los once anos recientes (2003-2013) se acumul6 un
crecimiento que supera el 90%. Es decir que, exceptuando los afios de crisis, el
actual periodo presenta una tasa de crecimiento promedio de 6,74%, muy por
encima del promedio de la etapa precrisis (2,33%). El presente ciclo presenta dos
claros subperiodos: en el primero de ellos, desde 2003 hasta 2008, se observan
tasas de crecimiento interanual superiores al promedio para todos los anos; en
el segundo subperiodo, un crecimiento inestable entre 2009-2013, con tasas
algunos anos mayores y otros menores (Cuadro 1).

Cuadro 1. Evolucién del pB1. 1993-2013

Ano PBI Tasa de crecimiento interanual | Etapa Tasa de crecimiento promedio
1993 236.505
1994 250.308 | 5,84%
1995 243.186 | -2,85%
1996 256.626 | 5,53%

Convertibilidad 2,33%
1997 277.441 | 8,11%
1998 288.123 | 3,85%
1999 278.369 | -3,39%
2000 276.173 | -0,79%
2001 263.997 | -4,41%
Crisis

2002 235.236 | -10,89%
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Afio PBI Tasa de crecimiento interanual | Etapa Tasa de crecimiento promedio
2003 256.023
2004 279.141 | 9,03%
2005 304.764 | 9,18%
2006 330.565 | 8,47%
2007 359.170 | 8,65%
2008 383.444 | 6,76% Posconvertibilidad 6,74%
2009 386.704 | 0,85%
2010 422.130 | 9,16%
2011 459.571 | 8,87%
2012 468.301 | 1,90%
2013* 489.322 | 4,49%

* Hasta 3¢ trimestre.
Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del INDEC.

Detras de este comportamiento agregado del valor de produccién se esconde
una dindmica bastante similar para ambos periodos. La descomposicién del
PBI en tres grandes rubros (servicios, manufacturas y resto de los bienes) nos
permite identificar la persistencia de una estructura productiva que, a pesar del
cambio en los precios relativos que signific6 la devaluacién de la moneda en los
afos de la crisis, no se ha modificado sustancialmente. La economia argentina
conserva un fuerte rasgo de la produccién orientada a los servicios. Esto es asi
tanto para los afos de la convertibilidad como en la etapa actual. Incluso en
los afios de crisis esta tendencia no se ha modificado (Gréfico 1).

Grifico 1. Composicién de la produccién 1993-2013, grandes rubros
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del iNDEC.
En los ultimos veinte afos la produccién de servicios ha participado en

mids del 60% del pBi, llegando al 69% en los Gltimos anos. Tampoco se ha
modificado esta distribucién en los afos de crisis ni luego de la devaluacién, a
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pesar de que hubiera resultado esperable un mayor predominio de los sectores
manufactureros estimulados por el encarecimiento de los bienes importados.
Si nos referimos estrictamente a la industria manufacturera, la participacion
de este sector se mantuvo a lo largo de todo el periodo por debajo del 20%.
Incluso durante la convertibilidad y la crisis, con una clara tendencia decreciente.
Luego de la crisis el sector evidencié una leve recuperacién del orden del 1,5%,
que no logré sostenerse en los afios siguientes. Asi, mostrd una retraccién en el
afo 2009, una recuperacién en 2011, para llegar al 2013 con el menor valor
de participacién de los dltimos 20 afios. Si comparamos la evolucién general
de los tres sectores encontramos una leve tendencia a redistribuirse produccién
hacia el sector servicios, que ha mejorado su participacién cerca de 4 puntos
porcentuales entre 1993 y 2013. Esos mismos cuatro puntos han sido trans-
feridos en un 72% del sector manufacturero, y el 28% restante proviene del
resto de los bienes.

Como ha quedado explicitado, gran parte de la produccién nacional se
refiere al sector terciario de la economia, por lo tanto, resulta de interés mirar
qué comportamiento ha venido desarrollindose al interior de la produccién de
servicios. Asi, podemos observar que dentro de la heterogeneidad que reviste el
sector (que va desde los servicios personales a los servicios para la produccién,
pasando por una amplia gama de servicios sociales y comunitarios) el mayor
componente se refiere a las actividades comerciales. En la actualidad es el Gnico
rubro que representa mds del 22% del sector, seguido por las actividades de
transporte y comunicaciones (18,9%) y actividades inmobiliarias y empresariales
(17,99%). Entre estos tres rubros se explica casi el 60% de la produccién de
servicios. Entre los afios 1993 y 2013 la composicién del sector no ha variada
significativamente y los mismos tres sectores explicaban cerca de la misma
proporcién, aunque con ligeras diferencias. La distribucién que se observaba
en los anos de la convertibilidad tenia una fuerte presencia del Comercio
(23,45%), mayor presencia de las Actividades Inmobiliarias y Empresariales
(23,64%) y algo menor en relacién a Transporte y comunicaciones (11,17%).
El sector inmobiliario, a pesar de la fuerte presencia actual, es el rubro referido
a los servicios que mds ha perdido participacién en estos afos (mds de Spp),
mientras que los transportes y comunicaciones han sido el de mayor crecimiento
(més de 7pp), colocidndose como el segundo sector que més participacién ha
ganado. El sector que mds dinamismo ha experimentado entre los anos de la
convertibilidad y la etapa actual es el referido a los servicios financieros, que
sumo casi 6pp de participacién y casi ha duplicando su presencia en términos
relativos (Gréficos 2a y 2b).
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Grifico 2a. Distribucién de la produccién del sector servicios. 1993

1993

Otras; 8,87%

Comercio; 23,45%

Ensefianza/salud; 12,59%

Hoteleria/restaurantes;
3,76%

Adm. Publica/defensa;
10,08%
Transporte/comunicaciones;

9
Act. Inmob./Emp.; 23,64% 11,17%

Ss. Financieros; 6,44%

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del INDEC.

Grifico 2b. Distribucién de la produccién del sector servicios. 2013

2013

Otras; 7,53%

Ensefianza/salud; 10,84% Comercio; 22,38%

Adm. Publica/defensa;

6,53% Hoteleria/restaurantes;

3,56%

Act. Inmob./Emp.; 17,99% Transporte/comunicaciones;

o
Ss. Financieros; 12,26% 18,90%

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del iNDEC.

Por el lado del comercio internacional y del flujo de divisas, la etapa actual
se caracterizé por un superdvit de la Balanza Comercial desde la devaluacién
del peso en 2002, que se mantuvo de manera sostenida, alcanzando un méximo
para el ano 2010. Este saldo positivo marca una importante diferencia con la
etapa anterior, donde ninguno de los afos registra valores positivos. A partir
de 2010 el crecimiento de las importaciones se mantuvo por debajo de las
exportaciones y ha venido impactando negativamente sobre el saldo comercial.

En materia de giro de utilidades y dividendos, la diferencia entre la conver-
tibilidad y la etapa actual no radica en un cambio de tendencia sino en mayor
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intensidad. A lo largo del periodo convertible, los niveles de giro de utilidades
oscilaron alrededor de los 2.500 millones de délares de promedio. Para los
recientes once afnos, el promedio es superior a los 5.000 millones, pero la ten-
dencia es creciente. Con excepcidn del primer afio poscrisis, que tuvo saldo
positivo (ingreso de divisas por giros), la masa de divisas remitidas al exterior
en concepto de utilidades tuvo un comportamiento creciente hasta el afio
2013, cuando por primera vez retrocede levemente. Esto tiene su correlato en
el stock de reservas del banco central. Tanto es asi que nos encontramos frente a
la revitalizacion del debate sobre los problemas de restriccién externa tipicos de
las décadas previas a la tltima dictadura. Del mismo modo que lo ya indicado,
la convertibilidad presenta una variacién (positiva) de reservas en promedio
del orden de 2.500 millones de dédlares al ano, mientras que para los afios de la
posconvertibilidad la variacién promedio resulta levemente por debajo (2.300
millones). Sin embargo, la dindmica de dicha variacién resulta muy particular
para la etapa actual, ya que nos encontramos con que el periodo se inicia con
un saldo negativo, pero que se recompone de inmediato y presenta un fuerte
engrosamiento de las reservas entre los anos 2004-2008. Hacia los altimos afos
del periodo encontramos que dicho comportamiento se revierte con fuerza,
alcanzando una pérdida de cerca de 9.500 millones en los tltimos dos afios.

Por ultimo, otra de las grandes tendencias que evidencia la posconverti-
bilidad estd relacionada con el origen del capital de las grandes empresas que
operan localmente. A inicios de la convertibilidad, segtin la Encuesta Nacional
de Grandes Empresas (ENGE-INDEC) més de la mitad de las 500 grandes empresas
eran de capital nacional (281), valor que se redujo hacia 2009 (176), reflejando
un proceso de extranjerizacién de la cipula empresaria.

3.2. Condiciones de Empleo de la posconvertibilidad

La situacién ocupacional argentina da cuenta de una fuerza laboral dispo-
nible (PEA) de aproximadamente 17.366.000 personas, de las cuales el 7,1%
se encuentran desocupadas. De los ocupados, poco mds del 82% estd inserto
en el sector privado, y el 17% en el sector publico. El resto resulta beneficiario
de planes de empleo. Las mediciones tradicionales identifican cuatro formas
distintas que puede asumir la insercién en la produccién privada: asalariados,
patrones, cuentapropistas y trabajadores familiares. Habitualmente suelen
referirse a los asalariados no registrados como la tinica porcién de la fuerza
laboral con deficiencias de empleo (exceptuando a los desempleados, que no
poseen insercién en la estructura productiva). Sin embargo, para acercarnos
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a la poblacién que efectivamente se encuentra con problemas de empleo en
la Argentina actual debemos incorporar a los ya mencionados desocupados y
no-registrados, otras formas de insercién en la esfera reproductiva que revistan
caracteristicas precarias. En el Cuadro 2 se incorporan estas formas de insercién.’
De dicha incorporacién se desprende que en Argentina, para el afio 2013, cerca
de la mitad de la fuerza laboral se encuentra con deficiencias de empleo, que
se traducen en el modo en que se insertan en la estructura productiva. El dato
presentado, si bien establece un piso en términos de deficiencias de empleo,
continda siendo insuficiente, dado que no contempla otras situaciones precarias
por dificultades en su medicién, como es el caso de los trabajadores sin convenio
colectivo de trabajo, los sobre o subocupados, etcétera.

Cuadro 2. Poblacién con deficiencias de empleo, 2013

Desempleados 1.233.000
Beneficiarios de planes 123.000
Cuentapropistas no patrones 3.190.000
Trabajador familiar sin remuneracién 114.000
Asalariados no registrados 2.918.000
Trabajadores domésticos 1.161.000
Total 8.740.000

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del MTEyss.

En materia salarial corresponde indicar que el salario real ha tenido un
comportamiento ascendente una vez superada la crisis de 2001, fundamental-
mente hasta el ano 2006, donde acumuld un incremento cercano al 27% en
tres afios, pero comenzd a desacelerarse a partir de ese punto. En los seis afos
subsiguientes, que van desde 2006 hasta 2012, crecié otro 27%, momento en
que alcanzé su mdximo. El ano 2013 refleja el primer afio de caida de salario
real desde inicio de la fase de auge. A pesar de la tendencia creciente del salario
real en casi todo el perfodo (exceptuando 2013) es dable destacar que el piso
de la convertibilidad (ano 2001) recién se alcanza en el ano 2009, y el mdxi-

> Seguin MTEyss sobre la base de EPH-INDEC. Datos del 2% trimestre de 2013.
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mo del periodo (afio 2012) se encuentra aun por debajo de los niveles de los
primeros anos de la convertibilidad. Estos datos demuestran las importantes
debilidades del proceso de crecimiento para recomponer la tendencia histérica
de los depreciados niveles de retribucién al trabajo que se profundizaron con la
convertibilidad y la crisis, pero que contindan en niveles histéricamente bajos,
incluso luego de 11 afos de crecimiento econémico.

Grifico 3. Salario real para el total de la economia, 1993-2013

Salario real
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Fuente: Grafia y Kennedy, 2008, ops-cta: 2014.
Afo base 1993=100

Finalmente, en relacién con la distribucién del excedente, también el afio
2003 marcé una nueva fase, en la que el sector asalariado comenzé a recuperar
participacién en dicha disputa. La crisis de 2001-2002 habia representado
una fuerte alteracién de los términos de distribucién que imperaron durante
la convertibilidad, generando una mejora significativa en favor la parte patro-
nal. El EeB (Excedente de Explotacién Bruto), del orden de los 10 puntos, se
mantuvo hasta el 2005, afio en que la participacién empez a retraerse, pero
sin llegar a estar por debajo de los niveles de la convertibilidad. La recupera-
cién de la rta (Remuneracién al Trabajo Asalariado) recién se cristaliza hacia
2007, cuando se igualan los pardmetros previos a la posconvertibilidad. El
vB (Ingreso Mixto Bruto) continué la tendencia levemente decreciente de la
etapa anterior, finalizando el periodo con poco menos del 11% del ingreso total
generado. En este marco se destaca una tendencia creciente de los trabajadores
por cuenta propia a lo largo de la etapa, que permite pensar un aumento de la
precarizacién laboral mediante la deslaboralizacién, dado que hacia 2013 cerca
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de un cuarto de los asalariados privados se encuentran insertos en la estructura
productiva bajo esta modalidad.

En este marco general de la produccién y el trabajo corresponde pensar el
comportamiento de los grandes capitales que disputan localmente la apropiacién
del excedente creciente que ha surgido en estos anos.

4. Los agentes predominantes en la economia argentina

El avance sobre los agentes predominantes de la economia permite analizar
dos periodos diferentes y posibilita observar la medida en que se produjeron
cambios en el desarrollo de las politicas econdmicas, instando el estableci-
miento de una reconfiguracién entre las fracciones dominantes. Estos cambios
al interior de las empresas de mayor tamano de la economia iban a permitir
determinar el peso de la coyuntura econdmica y la reorientacién en torno a
las politicas econémicas, favoreciendo desde el Estado, a uno u unos de los
sectores de la economia con relacién a los otros. Se puede suponer entonces
que la transformacién en la politica econémica reconfigura la dindmica de
los agentes predominantes.

De esta manera, durante el periodo de la convertibilidad, las fracciones
del capital vinculadas al sector financiero y los servicios publicos privatizados
constituyeron los actores mds favorecidos por la politica econdmica, en cuanto
lograron articular, no sin pujas internas, los intereses de las diferentes fracciones
del capital (Basualdo, 2006). La crisis de fines de la convertibilidad (2001)
—producida tanto por las pujas internas como por el agotamiento del “modelo”
de desarrollo econémico—, que quedé definida en parte con la devaluacién del
2002, redefinid la posicién de los agentes predominantes de la economia y con
ello instalé una nueva situacién entre los sectores.

A continuacidn se presenta un andlisis de las firmas de mayor facturacién
en Argentina. El estudio permite introducirnos en la observacién de los
cambios y continuidades que se dieron en torno a los agentes predominantes
entre el fin de la convertibilidad y el periodo actual, al establecer en qué
medida las transformaciones producidas en la economia tuvieron efectos
sobre estos agentes, y ademds posibilita observar la profundidad de las
transformaciones desarrolladas. En este tltimo sentido, es de esperarse que
las politicas implementadas hayan modificado la composicién de los agentes
dominantes, y a la vez hayan posibilitado un proceso de desconcentracién
y reconstitucién nacional de las firmas.
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El panel de empresas que componen los agentes predominantes estd con-
formado por las 1.000 empresas de mayor facturacién en Argentina en los
afos 2000 y 2011, el cual fue realizado por medio de los rankings de empresas
llevados a cabo por las revistas Mercado y Prensa Econdmica.

La facturacién del conjunto de firmas que componen el panel, repre-
sentan el 78% del pBI a precios corrientes del afio 2011, mayor proporcién
de la correspondiente al ano 2000, cuando se ubicaba en el orden del 70%.
Asimismo, durante el periodo considerado, la facturacién de la cipula
empresarial crecié un 648%, mientras que el PBI a precios corrientes, lo
hizo en un 548%.

Como puede observarse en el Grafico 3, entre los dos afios analizados las
empresas industriales han perdido terreno en torno a su incorporacién entre
estas firmas, pasando de 461 en el ano 2000 a 437 en el 2011. En tanto que
las empresas vinculadas a las dreas extractivas y las de comercio y servicio in-
crementan su participacion, a la vez que se observa una pérdida de empresas
vinculadas al sector de suministro de electricidad, gas y agua.

Griéfico 3. Numero de Empresas por sectores econémicos, 2000-2011

| | | |
Comercio y Servicios E ;05
Contruccion y obras civiles E_SIO“
Suministro de Bectricidad, Gas | 49
y Agua | 63
Industria Manufacturera |437| 461
Extractivas E—y‘;m
0 56 100 150 200 250 300 350 400 450 560

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de rankings y balances de empresas.

De forma mds desagregada, y considerando el conjunto de actividades,
hacia el afio 2011 en términos de empresas, puede destacarse la participacién
de la industria manufacturera (43%) Comercio, Hoteles y restaurantes (15%)
y servicios financieros y seguros (10%).

61



Martin Rodriguez Miglio y Marcelo Delfini

-sesardwa Oﬁu SadUETEq £ MMNNN&NN%& DT 9SEQ B[ 21qOS NM&OHQ uoQIeIoqeq 1uanyg

/879 H8C 00T [BF8'TOYT  [909  |00T [2SL°00T %S {001 (0001 [9°8% (001 (0001 [e30],
8CSL ‘€T 9% PF999 C0l  |6'€ |L's08L £°9¢ ccy L9 [L9  [S9T  |6F [6F SOIIAIS SONQO (3]
788¢ 8cc |16 [8/8°T€T €65 [9°€T POTLT 0°61- 80% (86 [86  [p'sS [1TT [1TI som3as £ sopueuy soIAIG ([
L Tye 618  [€°C [FST'8L 19 [8'8  [FS9°LL LT €9C [¢°¢ [¢€ 89S Y |y ugEdIUNWO £ UGLEWIONU](]
2656 9% |¢ [pocy vy 1T sITy (e ¢S |66 6S 1w ¢ |6¢ ojudrwreusdEwE £ an10dsuely (1
1609 L9 |91 [618°CTT ‘19 [T [esT0E 501 CHy (6P [6PT [€9¢  [SET [seT SIPI0H £ JuBIMEISIY ‘OPIWOD (D
66T 90 8T 9€0'9T €T [Te L€1S9 89C- L9t ¢ lo¢ 89T [1% |1 SO[IAD Se1qO A UQDINIISUO) (]
o°c1E L9¢ e 6¥9°6y 6L 9 [86TT cce- 69% (6% 6% 869 [€9 [€9 endy £ sen) ‘peppINOA[Y op onsturumg (g
C6SL 69L  [8T [0¥S 0% €05 €T KL9ILy 14 0°¢L TS cS ¥y [o°C oS semsnput senQ (8
el 1 9¢6 98 [696°STI 696 B¢ (€806 pce LG8 (6% |oF  |s98  [L€ L€ sauredone 4 saso10womy (L
86TL 6S  [cT [e6LTe c9. [¢ [es6E ‘11 79 [ oy [L99 |9 g odmbs £ erreumbew £ eongurioyur(9q
0°LHy 1 LTt 6L |198°STT 9L LC [c98% L ccl 1%y p'e e [L9oe ¢ o [e39w 2p soperoqep sonpoid £ RN (S
S0t 9 LT JLgrsT 10S (ST 9°0L6F £91- oS [ oy [€9¢ 8% 8% soopnpoewey so1npoid ap uopEqe (5
£96S €T6 |59 |1LL%6 06 89 [019°¢T 06~ 0z8 (19 (19 OFL [£9 |L9  [seorumb sepueisng £ oajonad ap uopruyy(¢q
CYEL 1o I [Sp0%1 cTC B0 €891 p61- 009 [T [sT  [8sT |re i€ $21quPNIND £ $HUO1IYU0 “SI[NX (T
0°CTS ¢S [T [869:81C 6 BLL BF9SE 8°C1- £°0S |9°€T [o€T  [6°sE [o°ST [osT odeqe], 4 sepiqag ‘soudwiy (1
Sy 919 9% [€18°L99 €09  [c'6¢ [1£6'8L - B‘€o |Lch L€y [s0S 9%  [19% BIINIEINUCIY BERSHpU]((
o . . . . . . . . . eoutw ] & 0fode op sooiaTs
0°98¢°C L9 [P'e 6T 6Y %6 | £T86'T 0°0$ 1 9L € [ S I Al O A £ opIouIy] ‘SITeISUIE 5P UQROTILE (>
8CEL R VAV AR ce8 L9 [B8yCI 00% 0L 8T [8T A (AN 174 sery £ 039112d ap ugpOENXH(q
1°4L€T c8y ST 909°CC 9¢ 0 OTI6 00% cce 1T |tT |L9T |61 [sT s3] £ BHopEUEs) TIMMOUSY(e
% U2 T1/000T % U2 11/0007]

uopemdey e | [ % | % | uoweindey [ % | % |uoneimde] | sewwry se[ap |19 %| % N |[I3%]| % N

oﬂ ﬂ-mvmoﬂ—gm -mvmuﬂ—o\rm

110 000T 110C 0002
uopeIde] sesaxdwry

(sosad wd)

110Z-000C ‘UonN[oAq A uopEIMOE] ‘soJeuopeusues] sesardury “edoruouods pepianoe yod sesaxdury *g oxpen)




Los agentes predominantes de la economia en el marco del crecimiento econdmico posconvertibilidad

Comparando entre el fin de la convertibilidad y 2011, se pueden observar,
en términos de empresas y facturacién, algunas transformaciones en la ctipula,
como asi también la profundizacién de ciertas logicas de los agentes econémicos
que venian manifestdndose en el periodo anterior, lo cual puede vincularse a las
transformaciones desarrolladas en materia econémica. Al respecto, en relaciéon
con las empresas del sector industrial disminuyen su participacién entre los
anos de referencia del 46% a 44%. No obstante, en términos de facturacidn,
la participacién de la industria se incrementa del 39% al 46% en 2011. Un
elemento a destacar es el incremento en la participacién, tanto en nimero de
firmas como de participacién en la facturacién de las actividades vinculadas al
sector primario y de las actividades extractivas. Al respecto, entre el 2000 y el
2011 en el conjunto de estas tltimas firmas (a, b y ¢) que se encontraban en
la ciipula hubo un crecimiento del 68% y con ello un aumento en la partici-
pacién en la facturacién entre los agentes predominantes. Asi, las 47 empresas
existentes en el 2000 explicaban el 8% de la facturacién, mientras que en 2011
las 79 firmas participaban con un del 12,6%, lo que permite ser interpretado
como un proceso de afianzamiento de una economia de cardcter extractiva de
recursos naturales. Asimismo, el crecimiento de la facturacién, tanto del sector
agricola como el de extraccidn y servicios a la mineria, fue muy por encima de
la media, ubicdndose ambas en el orden de los 2.350 puntos porcentuales. En
cuanto a la industria, las ramas que mds han crecido fueron las de auzomotores
y autopartes (1.723%) y las de metal y productos elaborados de metal (1.447%).
En este mismo orden, se puede observar que estas dos ramas han sido las que
miés han crecido en términos de facturacién por empresa, ubicindose en el
orden delos 1.277% y 1.265% respectivamente, por debajo del sector agricola,
cuyos ingresos por empresa crecieron un 1.670%.

Siguiendo con la industria manufacturera, se observa una pérdida en la
participacion de las empresas del sector de alimentos, bebidas y tabaco, que pasa
del 34% al 31%, posiciones ocupadas por el incremento en la participacién del
sector automotriz y autopartes, que de representar el 8% en 2000 pasaal 11% en
2011. Asimismo, entre las empresas, incrementaron su participacion el sector
de metales y el de informdtica y maquinaria y equipo, en un marco, como fue
dicho, de pérdida relativa de la industria manufacturera. También en términos
de facturacién se observa una disminucién en la participaciéon del sector de
alimentos, bebidas y tabaco (45% en 2000 y 32% en 2011) y un incremento
del sector automotriz y del vinculado a la elaboracion de metales.

En términos del grado de transnacionalizacién de los agentes predomi-
nantes, se observa un incremento de la participacion de las firmas fordneas, las

63



Martin Rodriguez Miglio y Marcelo Delfini

cuales crecen 12%, pasando de 486 firmas a 545. En tanto que en términos
de facturacién reduce su participacién del 60,6% al 58,4%. Especificamente
en la industria manufacturera, el nimero de firmas extranjeras aumenté en 13
puntos porcentuales, registrindose un fuerte incremento en la participacion
de la facturacién en textiles, metales y elaboracion de metales y otras industrias, y
en menor medida, en alimentos y bebidas.

Asimismo, puede observarse hacia 2011 actividades y sectores con un fuer-
te predominio del capital transnacional. En este sentido, el sector automotriz
presenta un nivel de transnacionalizacién del 86%, seguido por refinacion de
petrdleo y sustancias quimicas (82%). En tanto, dentro de la industria manufac-
turera, donde se observa menor participacién extranjera es en la fabricacién de
productos farmacéuticos (55%) y metal y productos elaborados de metal (44%),
mientra que la elaboracién de alimentos, bebidas y tabaco tiene un nivel de
transnacionalizacién del 51%. En cuanto al resto de las actividades, la de
menor nivel de extranjerizacion es la construccion (26%) y las que presentan
mayor participacién extranjera son extraccion de minerales, mineria y servicios
de apoyo a la mineria (77%) y extraccion de petréleo y gas (75%).

En esta direccién, las empresas transnacionales tienen un promedio de
facturacién por empresa de 1.567 millones de pesos, mientras las firmas
nacionales alcanzan los 1.873 millones por empresa. En este marco, en la
participacién de empresas extranjeras por sector se destacan refinacion de
petro'/eo y sustancias quimicas, y automotores y autopartes, cuya incidencia
sobre la facturacién es del 93,6%, muy por encima del promedio industrial
que alcanza a tener una incidencia del 61,6%. También es de destacar la
participacién del capital fordneo en la facturacion del sector de extraccion de
petrileo y gas (94%) y en menor medida dentro del sector de comunicacion e
informacién (82%).

Por su parte, la salida de la convertibilidad muestra una retraccién del
capital transnacional en las principales actividades que la dinamizaron. Asi,
la pérdida de participacién en la facturacién de los sectores como suministro
de electricidad, gas y agua y el financiero y de seguros, coincide con la menor
participacion expresada por los capitales extranjeros, los cuales disminuyen su
participacién sectorial.

En términos de empresas pertenecientes a grupos econdmicos, alcanzan
28,5% del panel, siendo 14,3% de GeEN (Grupos Econémicos Nacionales) y
14,5% de GeE (Grupos Econémicos Extranjeros). Estos tltimos representaban
33% del total de la facturacidn, en tanto que los GEN alcanzaban el 23%.
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En torno a las exportaciones, las firmas que componen el panel habian
realizado hacia 2011 exportaciones por 67.524 millones de délares, lo que re-
presenta el 68% de las exportaciones realizadas por el pais en bienes y servicios.
Entre las empresas exportadoras pertenecientes a los agentes predominantes,
se puede observar la fuerte incidencia que tiene el sector de alimentos, bebidas
y tabaco, representando el 31% del total de las exportaciones, seguido por
el sector automotriz (13%), el sector de extraccion de petréleo y gas (12%),
en tanto que la explotacion de minas y los servicios vinculados alcanzan una
participacién del 13%. Puede destacarse también la incidencia del sector
comercio en las exportaciones del panel (13%), dado por la alta incidencia
que presentan las acopiadoras de granos, que se encuentran ubicados en
este sector. Estos datos evidencian, por una parte, el fuerte nivel de con-
centracion de las exportaciones argentinas, determinado por la incidencia
del conjunto de firmas que componen el panel, y por otra parte, pone de
manifiesto el alto grado de primarizacién que presentan estas exportaciones
por la participacién que tiene la industrializacién de productos primarios y
la exportacién de commodities.

Por su parte, las ET que componen el panel explican el 76% de las exporta-
ciones de este conjunto de firmas y el 52% de las exportaciones de Argentina.
En la principal actividad exportadora, el 58% son explicadas por Empresas
Transnacionales, mientras que el sector de extraccion de petrdleo y gas, en los
sectores automotriz y refinacion de petréleo y sustancias quimicas la proporcién
explicada por las firmas extranjeras sobrepasa los 90 puntos. En tanto que la
actividad que tiene menor participacién extranjera es la de metal y productos
elaborados de metal (19%).

El 54% de las exportaciones son concentradas en manos de los grupos
econémicos, siendo sumamente relevante la participacién que alcanzan las
empresas pertenecientes a los GEE (39% de las exportaciones del panel).

Si bien los elementos que fueron presentados hasta el momento ponen
de manifiesto la concentracién de la economia en torno a este grupo restrin-
gido de firmas, este proceso se afirma al observar las primeras 200 empresas
del panel, las que explican el 71% de la facturacién de las 1.000 firmas que
lo componen. Asimismo, se observa el incremento de la particién entre
los afios de referencia, de las primeras 50 empresas. También alrededor de
este conjunto de empresas se pone de manifiesto el predominio del capital
transnacional, cuyas firmas representan el 58% y el 60% de la facturacién
respectivamente.
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Cuadro 3. Nivel de concentracién de la facturacién entre los agentes
predominantes, 2000-2011 (en pesos)

Empresas Facturacién 2000 % Facturacién 2011 %
1al0 32.891 16,4 270.654 18,5
11a50 52.143 26,0 370.741 25,3
51a100 29.850 14,9 194.704 13,3
101a200 28.256 14,1 198.039 13,5
201 a 500 35.454 17,7 249.497 17,1
501 a 1.000 22.158 11,0 179.213 12,3
Total 200.752 100 1.462.848 100

Fuente: Elaboracién propia sobre la base rankings y balances de empresas.

Del conjunto de las 200 firmas, el 43% corresponde a empresas indus-
triales, y la principal participacién en términos sectoriales la tiene alimentos,
bebidas y tabaco (16%), seguido por el sector de comercio, restaurantes y hoteles
y servicios financieros y seguros, cuya participacién dentro de las 200 llega al 15
y 12% respectivamente, lo que permite establecer el impacto que tienen estas
actividades en el conjunto de la economia. En este sentido se puede senalar el
crecimiento que ha manifestado la participacién industrial entre las firmas mds
grandes de Argentina, en detrimento de sectores vinculados a las privatizadas,
como el sector de suministro de luz, agua y gasy de informacion y comunicacion.

En torno a la facturacién de estas empresas, el 16% es explicado por el
sector de alimentos, bebidas y tabaco, el 14% por el sector de comercio, restau-
rantes y hoteles, seguida por la participacion del sector automotriz y autopartes
que alcanza el 11%. Posteriormente se ubican las participaciones de extraccion
de gas y petrdleo y metal y productos elaborados de metal. No obstante, y en el
marco del crecimiento del sector industrial en la participacién de estas 200
empresas, son las firmas extractivas las que han incrementado fuertemente su
participacién en la facturacién (pasaron del 9,5% al 14,7%).
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Por otra parte, en el conjunto de estas firmas, la participacién de empresas
pertenecientes a grupos econémicos es de 52%, y en este caso los GEE llegan a
tener una participacion del 28%. En tanto que, en términos de facturacién, la
participacion de este conjunto de firmas extranjeras alcanza una participacion,
entre las primeras 200 firmas, de 42%.

En términos de la concentracién de las exportaciones, estas 200 firmas
representan el 82% de las empresas del panel en cuanto explican el 56% de las
ventas externas de Argentina. En este mismo orden, existe un fuerte nivel de
concentracion de en las primeras 50 exportadoras del panel, las que concentran
el 79% de las ventas externas realizadas por estas firmas y el 53% de las realiza-
das por Argentina. Con relacién a ello, 39 empresas son extranjeras. Ademds,
en este grupo de 50 firmas, se destacan las firmas vinculadas a la exportacién
de granos y/o productos derivados (15), las correspondientes a la produccién
de automdviles y autopartes (10), las vinculadas a la extraccién y refinacién de
petroleo (9) y las firmas mineras (6).

En torno a la rentabilidad, se puede realizar un acercamiento por medio de
lo sucedido en 2009, donde las empresas de la ctipula empresaria han obtenido
importantes utilidades a pesar de la crisis. Al respecto, en términos generales,
la rentabilidad® (utilidad/ventas) de las firmas que componen esta muestra, ha
sido de 6,67%. En términos sectoriales, los de mayor rentabilidad fueron las
firmas vinculadas a los servicios financieros y seguros que alcanzaron una renta-
bilidad del 12,7%, ubicdndose posteriormente las empresas de de extraccion de
petrdleo y gasy las de refinacion de petréleo y sustancias quimicas cuya rentabilidad
se ubica cercana al 11%, mientras que por encima de la media se ubican los
sectores de extraccion de minerales y servicios vinculados y las empresas del sector
farmacéutico. Por su parte, las firmas de distribucion de electricidad, gas y agua,
tuvieron una rentabilidad negativa (-1%), dando cuenta de la pérdida de su
poder entre las fracciones de la clase dominante.

5. Conclusiones
Establecer la presencia de cambios estructurales en Argentina a partir de la sa-

lida de la crisis, parece un tanto arriesgando si no se tienen en cuenta al menos
dos cuestiones. Por un lado, la necesidad efectiva de profundizar el andlisis en

¢ Debe tenerse en cuenta que del conjunto de firmas que componen la muestra, pudo obtenerse

el dato de utilidades de 498.
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marcos temporales mds largos que los hasta ahora analizados, y por el otro, la
necesidad de incorporar elementos que permitan identificar las relaciones entre
capitales de distintas envergaduras y sus resultados en términos de apropiacién
de excedente.

En este sentido, al analizar las condiciones generales de la posconvertibili-
dad, efectivamente nos encontramos con un periodo de fuerte crecimiento del
PBI, principalmente en los primeros afios, pero que no modifica la distribucién
de la produccién por grandes rubros, consolidando la tendencia hacia la tercia-
rizacién de la economia. Asi, la produccion de servicios hacia finales del periodo
alcanza cerca del 70% de la produccién total. En términos de balanza comercial
y reservas, la presente etapa se inicié revirtiendo las tendencias negativas de la
convertibilidad, pero hacia 2010 ambas variables comenzaron a trastocarse y
volvieron a ser objeto de politica econémica. Otras sefiales de alarma estin
representadas por la creciente extranjerizacién de la cipula empresaria y los
altos y constantes niveles de giro de utilidades y dividendos, que en promedio,
duplican a los niveles de la etapa anterior.

La problemdtica del empleo se presenta de una manera muy distinta entre
las dos etapas. Mientras que en la década de los 90 el flagelo se evidenciaba
fundamentalmente como desocupacién, con la reactivacién aparecen nuevas
formas de deterioro de la clase trabajadora: informalidad, cuentapropismo, etc.
Estas formas de precarizacién, unidas con la delicada situacion salarial —salario
real incluso por debajo de los primeros anos de la convertibilidad— describen
una situacién acuciante para los trabajadores, aun en un escenario de fuerte
crecimiento como el descrito.

En torno al andlisis de los agentes predominantes, pudimos observar la
profundizacién de algunos rasgos que se venian consolidando en el proceso
abierto por la convertibilidad, mientras que otros se han modificado a partir de
la politica econémica llevada adelante. Asi, entre 2000 y 2011, dentro de este
reducido nimero de agentes, el sector manufacturero disminuye su participacion
en el nimero de empresas de mayores ventas del pais (de una participacién del
46% del total de empresas pasa a explicar el 44%), aunque aumenta su partici-
pacién en el volumen de ventas (del 39% de la facturacién total de la ctpula,
al 46%). Paralelamente, disminuye la participacion de las empresas vinculadas
a la produccién de alimentos y bebidas, dando lugar a un aumento en la parti-
cipacién del bloque metalmecdnico, especialmente del sector automotriz, cuya
mayor participacion se vio favorecida por las exportaciones del sector.

En otro orden de cuestiones, hemos podido observar un aumento en el
grado de extranjerizacién de los agentes predominantes de la economia. Con
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un aumento del 12% en el nimero de empresas controladas por capitales ex-
tranjeros, que llegaron a representar casi el 60% del niimero de empresas. Este
aumento en el nimero de empresas se produce en paralelo a un mantenimiento
casi constante en términos de su participacién en la facturacion (60% y 58%
del total, respectivamente).

Asimismo, se pudo observar un cambio en la composicién propietaria del
capital en los sectores beneficiados en el periodo anterior, como fueron las em-
presas de servicios puablicos privatizadas y el sector financiero y de seguros, donde
aumenta la incidencia los capitales locales, a la vez que disminuye la participa-
cién de estas actividades entre los agentes predominantes, lo cual obedece a un
constante proceso de concentracién que se ha desarrollado en ambos sectores.

Por otra parte, se ha evidenciado la continuidad en torno al nivel con-
centracién de la facturacién entre los agentes predominantes, siendo que un
reducido niimero de firmas son los preponderantes, concentracién que también
se manifiesta en torno a las exportaciones, donde pocas firmas concentran gran
parte de las ventas externas de Argentina. En este sentido, la participacién del
capital extranjero aumenta en lo que tiene que ver con las exportaciones. Allf, las
empresas fordneas explican el 68% de las ventas al exterior de bienes y servicios
realizadas por estas 1.000 empresas.

En torno a estos agentes predominantes, a su vez, se puede establecer que si
bien se han manifestado algunos cambios, en la medida que los sectores benefi-
ciados de la década de la convertibilidad han perdido peso en su participacion
entre estos agentes, otras actividades se han consolidado en estos tltimos afios,
dando lugar a la preeminencia de aquellos sectores cuyas actividades se vinculan
al sector primario y al sector automotriz. Asi, los sectores més beneficiados por
la politica econémica se nuclearon alrededor de las fracciones vinculadas a las
exportaciones primarias y algunas pocas actividades industriales.
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